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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Qflow Midco AB, organisationsnummer 559175-1234, avger harmed
arsredovisning for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31. Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor

(SEK) om inte annat anges.

Verksamheten

Bolagets huvudsakliga verksamhet bestar av att aga och férvalta dotterbolag.

Agare

Bolaget ags till 100 % av Qflow Group AB (org.nr. 559384-0837). Da koncernredovisning uppréattas av det
overordnade moderbolaget, Qflow Group AB (org.nr. 559384-0837) med sate i Malm, i vilken bolaget och
dess dotterbolag ingér, upprattas ingen koncernredovisning i detta bolag. Detta sker i enlighet med

undantagsreglerna i 7 kap. 2 § drsredovisningslagen.

Handelser under rédkenskapsaret

Under rékenskapsaret har tio férvarv genomforts, sju i Sverige, tva i Norge och ett i Danmark. Se dven not 2

for vidare information.

- Agima Holding AB, Sverige

- Bro-och stalkontroll i Stockholm AB, Sverige

- MEXL AB, Sverige

- WAADE Holding AB, Sverige

- Trejo AB, Sverige

- Entreprenadstruktur EidenstamHalén AB, Sverige
- RK Projektledning AB, Sverige

- Novaform AS, Norge

- VIAL AS, Norge

- DAI'A/S, Danmark
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Flerarséversikt (tsek)
2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 12 208 2 378 2452 2354 1717
Resultat efter finansiella poster 85 589 -85 370 429 384
Soliditet (%) 83,4 96,3 59,9 591 67,7
Definitioner av nyckeltal, se not 7.
Forandring av eget kapital
Aktiekapital Balanserat  Arets resultat Totalt
resultat
Belopp vid &rets ingdng 50 000 1387 864 093 3902656 1391816 750
Erhélina aktieagartillskott 529 622 005 529 662 005
Disposition enligt beslut av drets &rsstamma:
Balanseras i ny rakning 3 902 656 -3 902 656 0
Arets resultat 88 496 493 88 496 493
Belopp vid arets utgang 50000 1921388754 88 496 493 2 009 935 247

Resultatdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande
vinstmedel (kronor):

balanserad vinst

1921388 754

arets vinst

88 496 493

Summa

2 009 885 247

Styrelsen och verkstéllande direktor foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt féljande

i ny rakning overfores

2 009 885 247

Summa

2 009 885 247

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrakning med noter.
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Resultatrakning

Not 2025 2024
Nettoomsattning 12 207 999 2 377 588
Ovriga rorelseintakter 1617 721
Summa rorelseintakter, lagerférandringar m.m 12 209 616 2378 309
Ovriga externa kostnader -12.780 510 -2 464190
Personalkostnader - -302
Summa rorelsekostnader -12 780 510 -2 464 492
Rérelseresultat -570 894 -86 183
Resultat frén andelar i koncernféretag 90 082 272 -
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 441 080 1086
Ranteintakter koncern 2109 260 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 447 062 -
Reafoérluster fran vardepapper och liknande -4 025 543 -
Summa finansiella poster 86 160 007 1086
Resultat efter finansiella poster 85 589 113 -85 097
Erhallna koncernbidrag 99 000 000 43 430 000
Lamnade koncernbidrag -96 100 000 -38 430 000
Forandring av periodiseringsfonder 90 000 -
Summa bokslutsdispositioner 2990 000 5000 000
Resultat fore skatt 88 579113 4914 903
Skatt pa arets resultat -82 621 -1012 247
Avrets resultat 88 496 492 3 902 656
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Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Aktier i dotterforetag 2 2 208 124 649 1447 257 547
Langfristiga fordringar koncernféretag 82 185 011 -
Summa finansiella anlaggningstiligdngar 2 290 309 660 1447 257 547
Summa anlaggningstillgangar 2 290 309 660 1447 257 547
Fordringar pé koncernforetag 112 661 445 43 498 750
Ovriga fordringar 3 080 495 146 945
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4992 2 448
Summa kortfristiga fordringar 15 746 932 43 648 143
Kassa och bank 3 3659 815 -
Summa kassa och bank 3 659 815 -
Summa omsattningstillgdngar 119 406 747 43 648 043
SUMMA TILLGANGAR 2 409 716 407 1490 905 590
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Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 50 000 50 000
Summa bundet eget kapital 50 000 50 000
Balanserat resultat 1921388 755 1387 864 094
Arets resultat 88 496 492 3902 656
Summa fritt eget kapital 2 009 885 247 1391766 750
Summa eget kapital 2 009 935 247 1391816 750
Periodiseringsfonder = 90 000
Summa obeskattade reserver = 90 000
Langfristig tillaggskopeskilling 23 637 070 -
Totala langfristiga skulder 23 637 070 -
Kortfristiga skulder - -
Leverantorsskulder 1454 794 560
Skulder till koncernforetag 3 358 561 401 86 069 794
Aktuella skatteskulder 1019 155 1012 247
Ovriga skulder 15 000 000 11809 440
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 108 740 106 799
Summa Kortfristiga skulder 376 144 090 98 998 840
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 409 716 407 1490 905 590
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Noter

1 Redovisnings- och véarderingsprinciper

Arsredovisningen ar uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad

BFNAR 2016:10 Arsrediovisning i mindre féretag.

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Utdelning frén

dotterféretag redovisas som intakt.

Koncernbidrag

Erhallna och l&mnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner. De erhallna/lamnade

koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

2 Finansiella anlaggningstillgangar

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende balans aktier i dotterféretag 1447 257 547 -
Tillkommande aktier i dotterféretag 765 819 245 1447 257 547
Avyttring aktier i dotterforetag -4 952 143 -
Utgdende balans aktier i dotterforetag 2 208 124 649 1447 257 547
Qflow Midco &ger féljande dotterbolag (tsek):
Koncernen Org nr Séate Agarandel Eget Resultat
kapital
ADQ Agua AS 936 360 874 Bergen, Norge 100% 75 =17
Agima Holding AB 559065-9693  Stockholm, Sverige 100% 9998 -4
Agima Management AB 556846-9216  Stockholm, Sverige 100% 27939 6197
Albacon AB 556490-3846  Stockholm, Sverige 100% 12177 8942
Betong och stélteknik i Stockholm 556736-6769  Stockholm, Sverige 100% 8009 1329
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AB

Bifukarat AB 559043-1101 Goteborg, Sverige 100% 20022 3009
Bro-och Stélkontroll i Stockholm  556697-8861  Stockholm, Sverige 100% 11371 4971
AB

Buildable AB 559432-7909  Malmo, Sverige 100% 981 75
C3S Miljoteknik AB 559171-8340 Helsingborg, Sverige 100% 5476 2813
DAI A/S 16 27 67 82 Silkesborg, Danmark 100% 12179 11653
Delray Consulting AB 559180-9263 Nacka, Sverige 100% 9737 7541
Entreprenadstruktur 559191-3115 Katrineholm, Sverige 100% 4372 4144
EidenstamHalén AB

Fire and Risk Engineering Nordic  556731-6285  Vasteras, Sverige 100% 7154 2 686
AB

H2 Hardanger AS 925 233 323 Hardanger, Norge 100% 10 113 3419
Hillstatik AB 556610-6224  Stockholm, Sverige 100% 7094 2767
Infrakonsult Gruppen 559139-8440  Stockholm, Sverige 100% 8262 6 991
Skandinavien AB

Infrakonsult Méalardalen AB 559202-1371 Stockholm, Sverige 100% 2 751 645
Infrakonsult STHLM Nord AB 559054-2287  Stockholm, Sverige 100% 3 845 957
Infrakonsult STHLM Syd AB 559009-3331  Stockholm, Sverige 100% 5 806 1298
Infrakonsult STHLM Véast AB 559202-0779  Stockholm, Sverige 100% 3187 888
Infrakonsult Sverige AB 556682-0493  Stockholm, Sverige 100% 7399 4524
Inhouse Tech Goteborg AB 556824-1201 Goteborg, Sverige 100% 17 448 5780
Inviatech AB 559147-0041 Goteborg, Sverige 100% 3726 356
Inviatech Stockholm AB 559515-4815 Stockholm, Sverige 100% 891 866
Markera AB 556729-7832  Goteborg, Sverige 100 % 9 460 2720
Markera Goteborg AB 559128-1992 Goteborg, Sverige 100 % 1008 1
Markera Holding Géteborg AB - 559128-2040  Goteborg, Sverige 100% 13 564 0
Metron Miljokonsult AB 556506-2816  Goteborg, Sverige 100 % 9250 5365
MEXL AB 556274-7146  Uddevalla, Sverige 100% 16233 6872
Moresco Projektledning AB 556856-6748  Malmo, Sverige 100% 6574 4 661
Novaform AS 991 356 959 Sandnes, Norge 100 % 30969 7834
Prodecon AS 881250 772 Oslo, Norge 100 % 10 046 5655
Qflow Danmark ApS 4585 3144 Aarhus, Danmark 100% 21890  -1762
Radea AB 556648-7012  Sollentuna, Sverige 100 % 3739 2679
RK Projektledning AB 556787-0570  Goteborg, Sverige 100% 7458 4525
Scior Geomanagement AB 556622-7483  Sundsvall, Sverige 100 % 8 604 6135
Seveko VVSKonsult AB 556619-4360  Stockholm, Sverige 100 % 5523 3 551
Strategia Projektledning AB 556783-5953  Stockholm, Sverige 100 % 4555 3089
Trejo AB 559152-4482  Goteborg, Sverige 100 % 3925 1597
VIAL AS 991356 959 Stavanger, Norge 100 % 7951 3406
Vial Energy AS 928 222 675 Stavanger, Norge 100 % 3053 2640
WAADE Balance AB 559182-3827  Stockholm, Sverige 100 % 22 -4
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WAADE Consulting AB 556982-3957  Stockholm, Sverige 100% 14 488 6 415
WAADE Down South AB 559298-6045  Stockholm, Sverige 100% 2045 1370
WAADE FE Bygg & Fastighet AB  559182-5871 Stockholm, Sverige 100 % 273 -628
WAADE Holdcon AB 559182-4361 Stockholm, Sverige 100 % 5375 -5
WAADE Holding AB 556982-9889  Stockholm, Sverige 100% 30932 -3314
WAADE Holdwow AB 559359-1737  Stockholm, Sverige 100 % 69 -3
WAADE Out West AB 559224-0195  Stockholm, Sverige 100 % 2 629 1305

3 Likvida medel

Bolaget innehar en cashpool dar koncernens dotterbolag ingér. Saldo i cashpoolen redovisas som fordran

respektive skuld mot koncernbolag. Per balansdagen uppgar skulden till 263 125 151 kr (48 042 394 kr)

Likvida medel uppgér per balansdagen till 3 659 815 kr (0 kr).

4 Stallda sakerheter

2025-12-31 2024-12-31
Pant andelar i koncernforetag 975 983 884 980 936 027
Pantsatt koncernintern fordran 82 185 011 -
Totalt 1058 168 895 980 936 027

5 Eventualforpliktelse

Borgensétagande har lamnats for obligationslan 1000 msek (575 msek) som Qflow Group AB har stéllt ut.

Obligationen har en l6ptid till 2028-09-25.
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6 Handelser efter balansdagen

| januari 2026 forvarvades 100% av aktierna i Hartvig Consult Aps, ett bolag som é&r specialiserat pa renovering
av VA samt projektering avseende stadsutveckling och infrastruktur. | januari férvarvades aven ASH AS i

Norge, med versksamt inom bygg- och projektledning, med fokusl pa hélsa, arbetsmiljé och sakerhet.

| februari 2026 slutfordes forvarvet av Myvi AB, med inriktning pa jarnvag, digital projekthantering samt

besiktning och bygg- och projektledning.

I slutet av februari 2026 férvarvades &ven Fritunagruppen AB, som erbjuder konsulttjanster inom bygg och

projektledning, tidsplanering/projektadministration och HSE.

| april slutférde Qflow forvary av Caneparo Associates Ltd. Caneparo erbjuder konsulttjanster inom
transportplanering och vagprojektering och arbetar med projekt som omfattar allt fran forstudier till

planhandlingar och detaljerad vagprojektering.

7 Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutningen.
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Underskrifter

Innehdllet i denna arsredovisning bestdmdes den 11 maj 2026.

Malmo den dag som framgar av var elektroniska signatur

Svante Hagman Martin Dahlgren
Ordférande VD
Linda Arskold Emile Hamon

Var revisionsberattelse har [&mnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ernst & Young AB

Martin Henriksson

Auktoriserad revisor

10
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Revisionsberattelse
Till bolagsstédmman i Qflow Midco AB, org.nr 559175-1234

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Qflow Midco AB for
rakenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av Qflow Midco ABs finansiella stallning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen.

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Qflow Midco AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer &r nddvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om beslut
har fattats om att avveckla verksamheten.

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran dessa riskel
och inhémtar revisionsbevis som &r tillréckliga och andamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
véasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en
véasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelémnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgéarder som
ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadane
upplysningar ér otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehalle
i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Penneo dokumentnyckel: 52EOO-8DPIL-QKAVI-HETYB-B58L3-9NXRV
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning av Qflow Midco AB for
rakenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till Qflow Midco AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med héansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstéllande
direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisioner
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa séadana
atgérder, omraden och foérhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och Gvertradelser skulle ha séarskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmd, den dag som framgar av elektronisk underskrift
Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor
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